ACOES

Fundo tenta reduzir prejuizo para acionistas minoritdrios

Previ perde RS 600 milhoes
na fusao AmBev-Interbrew

Previ, que detém 8,89% do capital

total da AmBev, esta buscando,

junto com investidores estrangei-

ros dn companhia, maneira de for-

car a reducio das perdas impuostas

a0 nclonistas minoritarios pela as-
spciacdo da cervejaria com a belga Inter-
brew. O fundo de pensdo caleula em RS
600 milhoes a desvalorizagio de seus pa
péis (14.7% de agoes preferenciais e 0,.47%
de ordindrias), desde o dia 1Y de margo,
antevéspera do anuncio oficial da asso
ciacaa enire Ambev e Interbrew.

Queremos um tratamento mais

‘—:"t]ll.‘\ll'l me nos cusfos ¢ Hi!l\hl!h - l'F‘l_"iI -
mou Luis Carlos Aguiar. diretor de In
vestimentos da Previ, lundo de previ-
déncia dos funciondrios do Banco do
Brasil. Ele vemm mantendo contatos dig-
rios com investidores que compraram
acoes da AmBev na Bolsa de Nova York.
os ADRs de nivel 2, Somente ontem fo
ram quatro. "Estamos trocando infor
macoes com o objetivo de defender
nossos Interesses”, comentotl,

A assoclacio entre as fabricantes de be-
bidas foi bastante criticada também pelo
presidente da Previ. Sérgio Rosa, durante
um semindrio sobre fundos de pensdo.
“Este tipo de operacho praticamente anu-
|1 1odo o esforgo que a Bovespa tem leito
para fortalecer o mercado de capitals”,
afirmou. Ele abservou que foram signifi-
cativas as perdis 1anto para os minoritd-
rios nacionais quanto Para os estrangei-
ros. com desvalorizagdo das agGes prefe-
renciais (sem direito a vato) em favor das
acoes ordindrias (votantes).

GRANDE INVESTIDOR TENDERA
A SER MAIS SELETIVO

Aconseqiéncia, segundo Rosa, sera
imediata: os grandes investidores tendem
a ser mais seletives nas participagoes das
empresas, [avorecendo as gue [@m malo
res garanting aos minoritacios. Agulat, di
retor da Previ, lembra gue os minoritdrios
formiam 54% da base acionaria da AmBev

CVM cobra mais
pressdo de fundos
de pensao

JULIANA ROCHA

O superintendente da Comissio de
Valores Mobilidrios (CVM), Suli da Ga-
ma Fontaine, disse ontem que as fun-
dos de pensao deveriam exercer pres
sio sobre empresas no mercado acio
nario para corrigir distorgfes como a
valorizacdn maior de agtes ordindrias
sobre preferencials e impedir que os es-
tarutos das empresas permitam gue os
acionistas minoritdrios tenham ganho
menor qite os majoritiros. () presiden
te do fundo de pensio dos funciondrios
do Banco do Brasil (Previ), Sérgio Rosa,
discordou desta opinifio e cobrou da
autarquia uma atitude pra-ativa para
mudangas na legislagio brasileira.

As distorgbes citadas por Fontaine
ocorreram quando a AmBey anuncioy
a fusdo com a cervejarta belga Inter
brew. Houve desvalorizag¢do de & 89%
das agdes preferenciais da empresa
brasileira no dia do andncio da fusan,
Enquanto isso, os cantroladnres da
empresa uveram suas acoes valoriza-

¢ o amincio da operagao pegouw a todos de
B311] E)rl"‘rl
- A associacdo mudou o centro de deci-

sao da companhia e todna a sua estratégia
ird mudar, 0 gque certamente causard im-
pacto em sua lucratividade. A grande du
vida ¢ come ficard agora a estratégia em-
F)ll‘“:i!f]ill e I-'H"['N‘H'-‘Irl\f'il da nova compa
nhia - comentou,

A Previ. malor investidor privado do Pafs,

das em 80%, Qs acionistas minorita
ceberfo apenas 80% do

10 aos controladores, A Previ @
acionista minoritaria da cervejaria hea
sileira

- O fundos de pensao tem que des
cruzar os bragos para mudar priticas
de mercado que a legislacio nio alcan
ca, como as dife e ncas de COtacao en
tre as agoes ordinarias ¢ preferenciais
de uma cmpresa - disse Fontaine. "0y
fundaos de pensdo 1&m poder de barga-
nh a4 para pre SRIOMAar

‘nn]dw_m

O superiolendente da CVM disse,
ainda, que a autarguia amm nos imites
legais ¢ nio pode ultrapassa fos. Aldm
disso, ele afirmou que a atuacho dos in
vestidores junto as companhias aber
tas seria mais eficiente e dgil gue 2 mu
danca na legislacao,

Sérgio Rosa, do Previ,

tios, porém, r
valor po

as empresas’

admitu que a
instituicho que preside ja trabalhow
junto a empresas para ajudar a modifi
car o esintulo societario. mas disse que
¢ papel das autoridades atuar sobre o
legislacio do setor

— Esse fpo de itli‘g,;‘iq:—’: 0 e surpreen
de vindo da CVM. Nagullo que pode
mos, lenfames atuar junto as empre
sas, mas a CVM também deve ser pro
aliva - disse Rasa. "As autoridades pre-
cisam mostar que hd um aparaw legal
ne Bra
dos 0s

sil, que existe preocupacio de
agentes , compietou.

com ativos avialindos em maits de RS 50 by
Ihies, nko ird mexer em suws ag0es na Am-
Bev at inenos por enquanto. "Vamos ficas
parados até gue alguma coisa aconreca
NGO somos assel manegement (admioms.
tradora de recursos), nosso perfil éde in
vestmento de longo prazo. Mesmo com to
el essa baixa
bilidade
Sefie

(no valor das aghes), arenta
i AmBev ninda ¢ semelhante a
o quie ¢ bastante atranente”, diz Aguiar



