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Juro alto aumenta patriménio

Administragdo das cartelras dos fundos de penséo precisa

continuar a ser aperfeigoada

O crescimento do patriménio global dos fundos de pensao no
Brasil, hoje em torno de R$ 240 bilhdes tém sido assegurado
pelos Juros muito altos. A afirmacao foi feita ontem por Wagner
Plnhelrn presidente da fundagdo Pelrus entidade que presla

aos

Pelrobrss Pinheiro acrescentou que o avango nado lem origam no
aumento no numero de participantes e nem no de mantenedores.
Esta situacdo é que fez com que o patrimdnio das fundagbes, que
correspondia a 3,3% do produto intermo bruto em 1990, passasse
para 8,2% em 1995, para 13,2% no ano de 2000, até chegar a
18.2% no ano passado. O tolal que os fundos tém investido chega

a R$ 216 bilhdes.

Pinheiro, mm’%ﬂ%ﬂm@’ﬁdo&mm%ﬂm de
pensso”, promovido a el International e pelo Ibmec
Buefnm School, mmlou qmaimmﬂamiadn remuneragao na
evolugda patrimonial fique ainda mais evidente em periodos nos
quahapmduio?ntamn bruto (P!B.uusade toda a riqueza que um
pais produz em um determinado periodo) cresce pouco. nada, ou
mesmo recua. Em 2003, por exemplo, o PIB sofreu declinio de
0,2%, o que ajudou a melhorar ainda mais o percentual dos ativos

dos fundos em comparagdo com o PIB.

Diversificacao

Disse também o presidente da Petros que, apesar de fer havido
diminuig&o dos juros basicos ao longo do ano passado - 10 pontos
percentuais -, “hoje o juro @ bem menor, mas ainda precisa cair
bastante”. Assim, segundo o executiva, “com o juro real muito
elevado em 10 anos, houve crescimente (do patriménio das
fundagbes) em relagdo ao PIB, enquanto o PIB cresceu muito

pouco”

A Petrus t&m R$ 14,64 bilhdes (71.8% do seu investimento) em
renda fixa e RE 3,46 bilhdes (16,96%) em renda variavel
aplicagbes na drea de infra-estrutura somam R§ 534 milhdes e
correspondem a 2,63% do total dos recursos aplicados.

O presidente da fundago anunciou que a Petrus estd estudando
malor diversificagdo de aplicagbes. Entre as atividades que
interessam estdo as ligadas & infra-estrutura, tais como geragdo
de energia, em especial energia elétrica, poros, ferrovias e

outros.

Celos investira R$ 500 milh&es em pequenas cantrais hidrelétricas

Projetos de investimentos em pequenas centrais hedrelétricas
(PCHs) no valor conmjunto de RS 500 milhdes estdo sendo
estruturades pela Fundagdo Celesc de Seguridade Soclal (Celos)
O presidente da Celos, Ricardo Moritz, revelou que R$ 100
milhdes serdo provenientes de operagdes de private equity e RS

400 milhdes de empréstimos

Com patrimonio de R$ 1 bilhdo, a Celos praticamente ndo realiza
aplicagbes em renda variavel. Em momentos espacificos os
investimentos em agdes 1&8m sido feitos por intermédio de cotas de
fundos. Estes ultimos fundes tanto aplicam em renda fixa quanto
em renda variavel. O presidente da fundagdo assegurou que na
diretoria executiva nenhuma decisdo @ adotada se nao houver

consenso enire os rés membros.

Q déficit atuarial, que era de R$ 109 milhdes no fim de dezembro
de 2002, foi reduzido para R$ 25 milhGes um ano depois. No ano
passado, com a valorizagdo observada na Bolsa de Valores de
Sao Paulo (Bovespa) "a cada 1.000 ponto (de valorizagdo na
bolsa), sacava 20% do valor investido (em agdes)” informou

Ricardo Moritz.

Imoveis

Frisou o execulive da Celos que, com a esfrutura atual de
investimento praticamente cenlrado em renda fixa, a remuneragao
que for sendo alcangada permitira que no ano de 2031 a fundagdo

ndo tenham mais qualquer problema

compromissos de pagar @0s que se aposenlarem ou

pensionistas.

O investimento do fundo em imdveis, de acordo com Ricardo
Moritz, representa 3,8% da carteira de aplicagbes. A expectativa
da Celos ¢ zerar esta destinagdo ao longo de 2004, Em relagdo
ao desempenho das agdes o presidente da entidade afirma que o
desempenho verificado em 2003 ndo se repetira este ano

Figura do instituidor ndo facilitara procura por novos participantes

A possibilidade de criar fundos de pensdc criados por
instituidores, como permite a legislagdo recente, néo vai facilitar 2
busca de novos participantes nas fundagbes. A opiniao & de
Sérglo Rosa, presidente do fundo Previ, entidade que atende aos

trabalhadores do sistema Banco do Brasil (BB)

Sérgio Rosa enfatizou que a divulgagio de fatos desfavoraveis
aos fundos fard com que as pessoas fiquem muito céticas e
procurem primeiro saber muito a respeito bem de quem val
administrar a poupanga que sera depositada nas carteiras.

O presidente da Petrus anunciou que a enlidade acaba de realizar
sele¢do para contratar administradores que vao cuidar de duas
carteiras de agbes que somam valor de R$ 600 mihées. O
execulivo recordou que os gestores das fundagbes ainda se
ressentem de parceiros que atuaram em aplicagbes que deram
maus resultados e prejudicaram os participantes.

Adverte ainda que "corrigir e recuperar recursos perdidos é muito
dificil e o custo para o participante é inestiméavel”. Por isto Sérgio
Rose entende que o melhor sempre é atuar de forma preventiva
tanto na selegao das parcerias quanto nas decisdes sobre

Investimenta e outras



