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Analise de risco na gestao da carteira

Ferramenta auxilia
investidor na selecdo
das acoes; Petr obras
¢ AmBev sado as
menos arriscadas

ALEssANDRA BELLOTTO
SAo Pauso

Ponderar o grau de risco de
uma agio pode ser uma ferra-
menta bastante Gtil para orien-
tar o investidor na hora de se-
lectonar suas aplicagbes na
Bolsa, especialmente no
atual patamar do lhovespa,
principal indice da Bovespa,
que vem batendo sucessi-
vos recordes — ontem foi
mais um deles, com o indi-
cador em alta de 2,23%, dos
57.613 pontos, Um estudo
feito pela consultoria Cyr-
nel International  mostra
que, tomando como base o
Ibovespa na faixa de 56 mil
pontos, as acoes da empre-
sa de petroleo Petrobras e
da companhia de bebidas
AmBev sio as menos arris-
cadas do Indice Bovespa,
com grau de risco abaixo de
1,70. O grau de risco, expli-
ca o analista responsavel pe-
lo levantamento, Carlos Fre-
derico Werneck. compara o
potencial de perda de um
ativo ou carteira em relagio
a um benchmark padrio.
MNesse caso, a referéncia ¢ a
carteira tedrica do Ibovespa,
classificada com grau de risco
igual a 1. Se uma agdo apresenta
erau de nsco 3, significa que ela
¢ trés vez mais arriscada que o
Ibovespa, As agoes preferen-
cias da Petrobras, 1ém grau de
risco 1,63 e as ordinarias, 1,66,
Ja AmBev PN foi classificada
com o grau de risco 1,65,
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agdo, Wemeck conta que a fer-
ramenta (batizada de RiscoOn-
ling) toma coma base fatores
COMUNs #8 empresas, que po-
dem afetar seu desempenho ou
gerar algum risco para a cartei-
ra, como lamanho, ramo de ati-
vidade e endividamento, e ris-
cos especificos. O historico de
fMutuagio de precos do papel ¢
o nivel em que a a¢io estad sen-
do negociada tambem sdo con-
siderados na analise. “Quanto
mais volatil ¢ uma agio, mais
risco ela oferece”, afirma.
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Para Werneck, as acdes da
Petrobras e AmBev estio entre
as menos armseadas porque sio
empresas grandes ¢ de segmen-
tos tradicionais. “Sio ainda
agdes com baixa volatilidade,
Quem compra Petrobras, por
exemplo, tende a ficar com o
papel na carteira por um longoe
periodo de tempa”, acrescenta,

Segundo Werneck, uma das
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grandes vantagens para o in-
vestidor de ter uma ferramenta
de risco 4 mio € que ele pode
adequar os investimentos ao
seu perfil e tolerancia a perdas.
O analista afirma que, na hora
de selecionar uma carteira de
acoes, o investidor deve levar
em conta ndo SO a expectativa
de ganho de wm determmado
papel, mas seu grau de risco.
Mem sempre o mvestidor esta
Fll'i.‘l'lﬂ'l"'ddﬂ PHTJ Carrer dﬂ‘lL‘lTl'Il-
nado risco em busca de ganhos
de 30%%, exemplifica.

Na contramdo, as uagoes
da construtora Cyrela ¢ da
empresa de agicar e alcool
Cosan estdo entre as que
apresentam o maior grau de
risco do [bovespa. Segundo
o estudo da Cyrnel, Cyrela
ON ¢ 3,57 vezes mais armis-
cada que o [bovespa, assim
como Cosan ON tem um
grau de fsco 2,89 veres
maior. Segundo Werneck, o
maior grau de risco dessas
empresas estd associado aos
seus ramos de atividade.
“Sio dois setores que estdo
na moda e 1SS0 gera excesso
de otimismo ¢ consegliente
volatilidade nos precos”,
argumenta,

DIVERSIFICACAD
0 peso que uma agao tem
na carterra também & um fa-
tor de risco a ser considera-
do pela investidor, No caso
da Petrobras, a agio repre-
senta 14, 74% da carterra tedn-
ca do [bovespa e, por menos ar-
riscada que seja individual-
mente, acaba contribuindo
16,28% do risco do indice. As
PNA da Vale do Rio Doce(VA-
LES5), por sua vez, representa
9.48% da carteira, contribuindo
para gerar |3,1% do nsco total.
Quanto mais diversificads uma
carfeira, menor seu rsco.

Levando em conta o peso das
empresas no Ihovespa e seu
grau de nsco, a Cymel simulou
ainda o potencial de flutuagio
dos precos das agdes que com-
pdem a carteira teorica em ce-
nirios de estresse da Bolsa. No
caso de uma vanacio do [bo-
vespa de 10% para cima ou pa-
ra baixo, as agdes da Petrobras,
por exemplo, registrariam alta
de 11.02% se a Bolsa subisse,
ou queda de 11.02%, no caso
de baixa do indice.

Ji as agdes da AmBev, que
tém um peso de 1,34% no ho-
vespa, teriam um ganho de
7.35% no caso de alta de 10%
do indice ou perda dos mesmos
7,35% sc a Bolsa caisse 10%. A
Cyrela. apesar de representar
1.05% da carteira, registraria va-
nacao de 14,11% para cima ou
para baixo no mesmo cenario de
estresse do Ibovespa, por conta
de seu grau de nsco maor,

Presente no Brasil, México,
Argentina e Costa Rica, a Cvr-
nel International oferece con-
sultoria e solugoes de softwa-
re que apdiam o processo de
gestdo de investimentos para
instituighes como gestores de
recursos de terceiros, fundos
de pensiio, alocadores de fun-
dos, seguradoras, corretoras ¢
mesas de tesouraria. No Bra-
sil, o principal foco sio ges-
tores de recursos e investido-
res individuais.



