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O primeiro jornal brasileiro na infernet

Nova carteira € menos arriscada que a anterior

GAZETA WIPQH("&Q!'HI.L.
SAO PAULO, 29 de dezembro de 2006 - Tendo por base a terceira prévia para a
carteira do indice Bovespa, que passa a vigorar dia dois de janeiro, a Cyrnel
International, consultoria de inteligéncia de risco, fez uma andlise do grau de risco da
nova carteira e constatou que a nova composicao do Ibovespa se mostrou

ligeiramente menos arriscada em relagc@o a vigente entre setembro e dezembro de
2006.

Carlos Frederico S. Werneck, analista financeiro da Cyrnel, explica que o grau de
risco mede o potencial de perda de um ativo - ou de uma carteira como um todo -
quando comparado a um benckmark padrao. Pelo padrdo assumido no sistema da
empresa, o benckmark € a carteira completa do Ibovespa, que recebe uma
classificacdo de grau de risco igual a 1. Por isso, se uma agdo apresenta grau de risco
2, significa que ela oferece o dobro do risco, ou variabilidade, da carteira do
Ibovespa.

Para melhor ilustrar o que significa dizer que a carteira atual é menos arriscada que a
anterior, a Cyrnel, considerou a carteira tedrica do Ibovespa prevista para 2007 como
uma carteira hipotética hoje, tendo o Ibovespa atual como o seu benchmark. O grau
de risco da nova composicao do Ibovespa foi de 0,9851, ligeiramente inferior,
portanto, ao grau de risco do Ibovespa atual (vigente entre setembro e dezembro),
que por defini¢do € 1.

As novas acdes que fardo parte do Ibovespa a partir do dia dois de janeiro, sao
ordindrias da Cosan e do Submarino, e as preferenciais da Gol Linhas Aéreas. De
acordo com a Cyrnel, todas as trés companhias pertencem a segmentos considerados
de baixo risco, contudo, essas a¢des quando analisadas individualmente apresentam
elevados grau de risco: 3,84 para a Cosan, 3,35 para a Submarino e 3,06 para a Gol.
Em outras palavras, essas trés novas agdes que irdo compor o indice no inicio do
proximo ano sdo, em média, trés vezes mais arriscadas do que o Ibovespa.

Com relacdo as empresas de grande peso no indice, as novas quantidades tedricas
vao refletir ndo sé uma variacdo na Contribui¢do ao Risco das acdes de cada
companhia, mas uma mudanca de perfil da composi¢do do indice Bovespa, ou seja, o



peso de cada ativo na composi¢ao do grau de risco do Ibovespa como um todo.

A Vale do Rio Doce PNA, companhia, que sozinha é responsavel por mais de 14%
do risco total indice, terd a sua Contribui¢cdo ao Risco reduzida para 11% em 2007. O
mesmo acontecerd com a Telemar, cuja contribuicao serd reduzida de 4,6% em 2006
para 3,7% em 2007. J4 a Petrobras PN, responsével por 13% do risco total da
carteira, terd sua Contribuicao ao Risco aumentada para 14,4% neste mesmo periodo.

Na avaliag@o por setor, ou seja, quanto cada setor contribui no risco da carteira, em
2006, os segmentos de Petréleo e Quimica contribuiram com 18,3% do risco total da
carteira, seguido pelos segmentos de Metal e Mineragao (+17,9%), Finangas
(+14,1%), Siderurgia (+12,7%), Energia (10,6%), Telecom Celular (+10,9%) e
Alimentacdo e Fumo (+4,3%), Outros (11,7%).

Para 2007, a composic¢ao do Ibovespa diminuird a sua exposi¢do no segmento de
Metal e Mineracao, considerado arriscado, apresentando um Grau de Risco Médio
Industria de 2,75, ao passo que fortalecerd suas posi¢des nos segmentos de Petrdleo e
Quimica e Energia, considerados menos arriscados, com Grau de Risco Médio
Industria de 2,25 e 2,01 respectivamente. Assim, de janeiro a abril de 2007, as
contribuicdes ao risco serdo: 20% , para Petréleo e Quimica, 13,6% em Metal e
Mineracao, 13,9% para Finangas, 13,2% na Siderurgia, 8,6% para Telecom, 4,2% em
Alimentos e Fumo e 15,9% para Outros.

(Eduardo Campos - InvestNews)



