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Pesquisa diz que as agdes da
Comgas tém o menor risco

Ranking de consultoria
especializadaemrisco
Mostra as empresas
brasileiras com maior
riscode ganhosede
perdas no mercado
aciondrio brasileiro

SAD PAULD

As incertezas sobre o mercado
aciondrio por conta da forte tur-
buléncia sofrida pelo setor finan-
ceiro mostraram que o Brasil ain-
dacontacomempresas de pouco
risco na Bolsa de Valores de Sao
Paulo (Bovespa), como éocasoda
das agbes preferenciais da Com-
s, que apresentaram wm grau
de risco de 1,01, segundo estudo
realizado pela Cymel Internatio-
nal, consultoria especializada em
andlise derisco queconsiderouas
cotaghesdodia 18 de margo.

Em seguida, aparecem os pa-
péis PN da Telesp, com risco de
1,04 edaCemig,com1,12."Ograu
de risco da Comgds estd muito
priximo do risco da carteira ted-
rica do Ihovespa’, afirmou Carlos
Frederico Werneck, gerente de
OperacdesdaCymel.

“Hoje hd empresas que trocam
a energia elétrica por gds natural,
por isso a Comgds lidera o ran-
king. Existe demanda para todas
as empresas que demonstraram
o menor risco. Mesmo assim, o
setor de energla ¢ bom porque hd
demanda, assim como o setor de
telefonia, que justifica a Telesp”,
explica Luiz Antonio Fernandes
daSilva, professordocursodeAd-

ministraciio de Empresas da Fal-
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culdades Integradas Rio Branco e

especialistaem investimentos.
Por sua vez, as agbes ordindrias

daBM&FBmmp&lidmumn

da bolsa paulista. De acordo com
estudo, o grau de risco dos papéis
estavaem2,13, ouseja, é maisque
odobro do graude risco dacartei-
ra tedrica do Ibovespa, que é
composta pelos papéis das prin-
cipaiscompanhias brasileiras.
MNa segunda e terceir posichies
ficaram as agbes ON da Gafisa e
da Rossi Residencial ON, com
grau de risco de 1,98 e 1,97, res-
pectivamente. "0 sistema que
desenvolveros aqui na Cyrnel
sempre considera como base a
carteira completa do Ihovespa,
que representa o grau de risco
igualal” explicouWerneck.
Silva explica que a BM&F Bo-
vespaliderao rankingpelofato de

ser uma companhia que tem co-
mo receita operaghes de risco.
“Este risco vem com o periodo
negativo do mercado. Sua receita
ébaseada exclusivamente emde-
rivativos e este mercado trouxe
grandes perdas a algumas em-
presas. A fonte de receita sdo os
contratos futuros”, diz Silva.

“As empresas do setor de cons-
trugdo sofrem pela conjuntura.
Mas hd outras empresas que po-
dem ser consideradas mais arris-
cadas do que estas citadas, como
a Sadia e a Aracruz, ambas com
dfvidas por conta de derivativos.
Outra companhia com grande
risco em suas aches ¢é a Gol, que
teve grande parte de sua divida
em ddlar, além do alto prego do
barril do petréleo atingidonoano
passado’, afirmaSilva.

Mesmo com a alta de 5,89%da
Bolsa, aos 42,438 pontos, na ses-
sfio desta segunda-feira, entre as
acbes que compdem o Ibovespa,
0s papéis preferenciais da Gol
apresentaram desvalorizaglo de
7,05%. Poroutrolado, asagbes or-
dindrias da Gafisa encerram com
amaioraltado pregio, comeleva-
¢io de 16,16%. As agfes da Gol
sioum reflexo dosresultado con-
quistados em 2008.

Muitos especialistas critica-
vam as empresas de consiruciio
civil por terem utilizado seus re-
cursos das ofertas piiblicas de
agbes (IPO, na sigla em inglés) de
forma equivocada, comprando
temrenos € depols sem recursos
para a idealizacio dos empreen-
dimentos. No caso da Gol, acom-
panhia aérea anunciou na sema-
na passada um prejuizo de RS
1,386 bilhio referente ao perfodo
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fiscal do ano passado, sendo que
s6 no quarto trimestre o prejuizo
foide R$687 milhdes.
Considerando o estudo de ce-
nérios de estresse, o papel da
BM&F Bovespa também lidera a
lista. Pela andlise da consultoria,
considerando a possibilidade de
umaaltaouquedade 10%no Ibo-

oucair, 13,23%.Asacbesda Telesp
seriam as menos afetadas, com
uma possibilidade de valorizacio
ouperdade3, 87%.

O estudo da Cyrnel Internatio-
nal mostra ainda o grau de risco
médio por industria. De acordo
com o tldmo levantamento, a
construgdio civil lidera o ranking,
com grau de risco médio superior
a 2.0, Agricultura/Pecudria e Me-
talurgia e Mineragdo estfio empa-
tadas em segundo lugar, com ris-
coentre 1,8e 1,9,
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