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+ Leia também

Nova lei permite
investimentos em
transporte de gas natural

Comgas distribuiu 5,25
bilhdes de metros
cubicos de gas natural
canalizado em 2008, com
alta de 3,6% sobre o
volume distribuido em
2007

Lucro da Comgas cresce
16%, para R$ 514 milhdes

Petrobras diz que cumpre
contrato de compra de
gas da Bolivia

SCGAS apoia industria
ceramica catarinense na
Feira Revestir
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Pesquisa diz que as acdes da Comgas tém o
menor risco

"Hoje ha empresas que trocam a energia elétrica por gas natural, por
isso a Comgas lidera o ranking.

As incertezas sobre o mercado acionario por conta da forte turbuléncia sofrida pelo setor
financeiro mostraram que o Brasil ainda conta com empresas de pouco risco na Bolsa de
Valores de Séo Paulo (Bovespa), como é o caso da das agdes preferenciais da Comgas,
que apresentaram um grau de risco de 1,01, segundo estudo realizado pela Cyrnel
International, consultoria especializada em analise de risco que considerou as cota¢des do
dia 18 de margo.

Em seguida, aparecem os papéis PN da Telesp, com risco de 1,04 e da Cemig, com 1,12.
"O grau de risco da Comgas estd muito préximo do risco da carteira tedrica do Ibovespa”,
afirmou Carlos Frederico Werneck, gerente de Operagdes da Cyrnel.

"Hoje ha empresas que trocam a energia elétrica por gas natural, por isso a Comgas lidera
o ranking. Existe demanda para todas as empresas que demonstraram o menor risco.
Mesmo assim, o setor de energia € bom porque ha demanda, assim como o setor de
telefonia, que justifica a Telesp", explica Luiz Antonio Fernandes da Silva, professor do
curso de Administracédo de Empresas da Falculdades Integradas Rio Branco e especialista
em investimentos.

Por sua vez, as agdes ordinarias da BM&F Bovespa lideram o ranking dos papéis mais
arriscados do Ibovespa, principal indicador da bolsa paulista. De acordo com estudo, o grau
de risco dos papéis estava em 2,13, ou seja, € mais que o dobro do grau de risco da
carteira tedrica do Ibovespa, que é composta pelos papéis das principais companhias
brasileiras.

Na segunda e terceira posigoes ficaram as agdes ON da Gafisa e da Rossi Residencial ON,
com grau de risco de 1,98 e 1,97, respectivamente. "O sistema que desenvolvemos aqui na
Cyrnel sempre considera como base a carteira completa do Ibovespa, que representa o
grau de risco igual a 1", explicou Werneck.

Silva explica que a BM&F Bovespa lidera o ranking pelo fato de ser uma companhia que
tem como receita operagdes de risco. "Este risco vem com o periodo negativo do mercado.
Sua receita € baseada exclusivamente em derivativos e este mercado trouxe grandes
perdas a algumas empresas. A fonte de receita séo os contratos futuros”, diz Silva.

"As empresas do setor de construgdo sofrem pela conjuntura. Mas ha outras empresas que
podem ser consideradas mais arriscadas do que estas citadas, como a Sadia e a Aracruz,
ambas com dividas por conta de derivativos. Outra companhia com grande risco em suas
acdes é a Gol, que teve grande parte de sua divida em délar, além do alto prego do barril
do petréleo atingido no ano passado”, afirma Silva.

Mesmo com a alta de 5,89% da Bolsa, aos 42,438 pontos, na sessdo desta segunda-feira,
entre as agbes que compdem o lbovespa, os papéis preferenciais da Gol apresentaram
desvalorizagédo de 7,05%. Por outro lado, as ag¢des ordinarias da Gafisa encerram com a
maior alta do pregdo, com elevagdo de 16,16%. As agdes da Gol sdo um reflexo dos
resultado conquistados em 2008.

Muitos especialistas criticavam as empresas de constru¢éo civil por terem utilizado seus
recursos das ofertas publicas de agdes (IPO, na sigla em inglés) de forma equivocada,
comprando terrenos e depois sem recursos para a idealizagdo dos empreendimentos. No
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caso da Gol, a companhia aérea anunciou na semana passada um prejuizo de R$ 1,386
bilhdo referente ao periodo fiscal do ano passado, sendo que sé no quarto trimestre o
prejuizo foi de R$ 687 milhdes.

Considerando o estudo de cenarios de estresse, o papel da BM&F Bovespa também lidera
a lista. Pela analise da consultoria, considerando a possibilidade de uma alta ou queda de
10% no Ibovespa, as agdes ordinarias da BM&F Bovespa apresentariam a maior variagao,
podendo subir, ou cair, 13,23%. As agbes da Telesp seriam as menos afetadas, com uma
possibilidade de valorizagdo ou perda de 3,87%.

O estudo da Cyrnel International mostra ainda o grau de risco médio por industria. De
acordo com o Ultimo levantamento, a construgao civil lidera o ranking, com grau de risco
médio superior a 2.0. Agricultura/Pecuéria e Metalurgia e Mineragdo estdo empatadas em
segundo lugar, com risco entre 1,8 e 1,9.
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B Ultimas Noticias

-

24/03/2009 - ANP deve fornecer relagao de produtores de petréleo do Rio e da Bahia

-

24/03/2009 - Bolivia pede transparéncia da Petrobras
» 24/03/2009 - Consumo de energia industrial cresce 3,7% em fevereiro em relagdo a janeiro

-

24/03/2009 - Consumo de gés natural equivalente a 13 quilos de GLP seria R$ 34,17 mais caro

-

24/03/2009 - Distribuidoras importaram gasolina e diesel, diz diretor da Petrobras
» 24/03/2009 - Embrapa e UEPB criam mestrado em Ciéncias Agrarias

¥ 24/03/2009 - Empresa confirma poliduto em Mato Grosso

¥ 24/03/2009 - Greve paralisa produgédo na P-34, unidade do pré-sal

-

24/03/2009 - Greve preocupa mas nao causara desabastecimento, garante Lobdo
b 24/03/2009 - IndUstria quer pagar menos pelo gas
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